MACIONAL

eCONOMICA

" FISCALIA

Santiago, 31 E"E E[Iﬂ

VISTOS:

1. Lainvestigacién Rol 2101-12 iniciada por esta Fiscalia con fecha 19 de junia
de 2012 por eventuales efectos anticompetitivos derivados de la adquisicien
de Indura S.A. ("Indura") por Air Products S A. ("Air Products"):

2. Elinforme de archivo de la Division de Fusiones y Estudios, de fecha 22 de
enero de 2013;

3. Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 3, 39 y 41 del Decreto Ley N° 211 (DL
211) ¥

CONSIDERANDO:

1) Que, el hecho esencial de fecha 19 de junio de 2012, mediante el cual Indura
informé a la Superintendencia de Valores y Seguros que su controladora,
Invesa, celebrd con fecha 14 de junio de 2012, un contrato de compraventa de
acciones con Air Products en virtud del cual traspasaria a esta ultima el
51,77% de la propiedad de Indura; el correspondiente traspaso de acciones y
cierre de la operacion, que junto con la adquisicion de ofras participaciones
minoritarias, permitid a Air Products, en definitiva, alcanzar la propiedad de un
64,79% de las acciones emitidas por Indura, quedande Invesa con un 30,49%
de ellas;

2} Que, antes de ingresar al pais por medio de la compra de Indura. Air Products
operaba en el mercade nacional Gnicamente a través de la comercializacién
de helio, equipos y piezas para la produccién de gases y productos quimicos,
mercados en |os que no se advierten riesgos derivados de |a operacion;

3} Que, en lo relativo al grueso de los mercados en que opera Indura, se
descartd que Air Products pudiese constituir lo que en doctrina se denomina
como un compelidor potencial, atendida la ausencia de evidencia que diese
cuenta sobre la posibilidad de que ésta hubiese ingresado al mercado chileno
por una via distinta de la adquisicién de Indura:

4) Que, el mercado chileno exhibe un importante grado de asimetria en las
participaciones de las empresas, lo que atenta en parte el riesgo de
coordinacion entre estas. Por otra parte, si bien la operacion incrementa los
contactos multimercados entre las empresas presentes en el mercado
nacicnal, lo gue tiende a incrementar el riesgo de coordinacion entre las
mismas, lo cierto es gue el aumento de dicho resgo no es de la entidad
suficiente para considerar que la operacién tiende a restringir la libre
competencia, toda vez que Invesa mantiene su calidad de socio de Indura W
que, en forma previa a la Operacion, Indura ya habia ingresado en algunos
mercados latinoamericanos, de manera tal que el contacto multimercado, si
bien profundizado por esta Operacidn, existia con anterioridad a la misma.
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FISCALIA
NAGIONAL
ECONOMICA

RESUELVO:

1.

ARCHIVESE el expediente Rol N* 2101-12, sin perjuicio de la facultad de esta
Fiscalia de velar permanentemente por la libre competencia en los mercados
¥. especialmente, la facultad de iniciar una nueva investigacion frente a un
cambio de las circunstancias actuales o nuevos antecedentes que puedan
surgir.

2°.- ANOTESE y COMUNIQUESE.
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