INACIONAL

“ § FISCALIA
HECONOMICA

santiago, 4 SEP 2013

VISTOS:

1) La informacién publicada en la prensa el 15 de junio pasado que dio cuenta de
ia creacién de un fondo de LarrainVial ("Fondo Privado Hotelero”) que
adquiriria los hoteles Intercontinental, Ritz Cariton y Crowne Plaza {(en
adelante, “la Operacidén™), a los cuales podrian sumarse otros dos hoteles;

2) El informe de la Division de Fusiones y Esiudios de fecha 28 de agosto de
2013;

3} Lo dispuesto en la Guia para el analisis de Operaciones de Concentracion
Horizontales de 2012 (la "Guia”) y en los articulos 1, 2, 3 y 39 del Decreto Ley
N° 211 (*DL 2117, y,

CONSIDERANDO:

1) Que el mercado de hoteles de lujo ubicados en la ciudad de Santiago vy
pertenecientes a cadenas internacionales muestra un considerable grado de
concentracion, sin perjuicio de lo cual la operacién analizada, tal como se ha
conocido a la fecha, no importaria, a juicio de esta Fiscalia, riesgos de entidad
necesaria para justificar [a adopcioén de medidas de mitigacion;

2) Que, en principio, la conclusion anterior se podria ver alterada en el caso de
que la enfidad fusionada adquiriera la propiedad o administracion de otros
hoteles de lujo en la ciudad de Santiago. En ese evento, es previsible que se
presenten riesgos unilaterales o coordinados de mayor magnitud; y

3) Que el anuncio de precios futuros divulgado a través de la prensa y el interés
de reducir los servicios ofrecidos, efectuado por Gamma Capital y LarrainVial
a propdsito de la presente operacion, es una conducta que podria tender a
disminuir la tensidén competitiva en el mercado referido.

RESUELVQ:

1°.- ARCHIVESE el expediente Rol F-15-2013, sin perjuicio de la facultad de esta
Fiscalia de velar permanentemente por la libre competencia en los mercados
y, especialmente, la facultad de iniciar una nueva investigacidén frente a un
cambio de las circunstancias actuales o nuevos antecedentes que puedan
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surgir, principalmente, ante cualquier operacién de concentracion futura que

aumente la concentracion del mercado analizado.

2°.- ANOTESE y COMUNIQUESE.

Rol F-15-2013 FNE (A).
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